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1. INTRODUCAO E OBJETIVO

A presente Politica de Gestao de Riscos (“Politica”) da Cerrado Gestao de Ativos Ltda.
(“Cerrado™), tem por objetivo formalizar a metodologia, os critérios e parametros
utilizados para gerenciamento dos tipos de riscos e os pontos de controle utilizados pela
Cerrado, no ambito da atividade da Equipe de Risco, conforme abaixo definida, para
monitorar a exposicao aos fatores de risco inerentes aos investimentos realizados pelos
fundos de investimento sob sua gestao e os limites e volatilidade dos ativos em relagdo a
exposi¢ao aos mercados.

A presente Politica foi desenvolvida tendo em vista a estratégia de investimento adotada
pela Cerrado, suas politicas internas — em especial o Codigo de Etica e o Manual de
Controles Internos - e estd em conformidade com a regulamentagdo da Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”), sua Resolucdo n® 21, de 25 de fevereiro de 2021
(“Resolu¢do CVM 21/21”), o Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para

Administragdao de Recursos de Terceiros e demais legislagdes aplicaveis.

A Cerrado possui métodos para gerenciamento dos riscos identificados e apontados nesta
Politica. A administragao de risco da Cerrado tem como valor principal a transparéncia e
a busca a adequagdo as politicas de investimentos e conformidade a legisla¢do vigente.
Cabe a Equipe de Risco, equipe técnica da Cerrado liderada pela Diretoria de Risco

(“Equipe de Risco”) a avaliacdo e controle dos riscos aos quais os fundos de investimento

administrados pela Cerrado estdo sujeitos. A Equipe de Risco estd totalmente
desvinculada das demais equipes técnicas da Cerrado, inclusive a Equipe de Gestao.
Esta Politica estabelece mecanismos de gerenciamento adequado para riscos e cenarios
de mercado aqui delineados, mas ndo deve ser lido como uma garantia completa contra a
possibilidade de percas para os fundos de investimento administrados pela Cerrado e/ou

seus investidores.
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2. RESPONSABILIDADE DA DIRETORIA DE RISCO

As orientagOes estabelecidas nesta Politica, a sele¢do das métricas e ferramentas de
controle a serem utilizadas, bem como os procedimentos em caso de violacdo, sdo de
responsabilidade da Equipe de Risco, liderada pelo Diretor de Risco, o Sr. Rafael Paiva
Teixeira, nos termos dos documentos societarios da Cerrado.

O Diretor de Risco ¢ o responsavel direto pelo monitoramento dos riscos tratados nesta
Politica. A Equipe de Risco podera ser formada por Colaboradores da Cerrado que serdo
responsaveis por atividades e rotinas de gestdo de risco, com as atribuicdes a serem
definidas caso a caso, a depender da necessidade da Cerrado em razdo de seu crescimento
e de acordo com a senioridade do Colaborador. E certo que os Colaboradores que vierem
a compor a Equipe de Risco ndo atuardo em atividades relacionadas a gestdo de recursos
da Cerrado.

O Diretor de Risco e a Equipe de Risco sdo os profissionais encarregados de propor,
acompanhar, revisar e relatar os limites de risco, bem como as regras e parametros
utilizados para o gerenciamento de riscos, com base principalmente nos relatorios
produzidos pela Equipe de Risco. Esses limites e parametros devem ser submetidos a
deliberacdo e aprovacao do Comité de Riscos.

O controle e monitoramento do risco realizado pela Diretoria de Risco est4d vinculado,
ainda que de nenhuma forma subordinado, ao processo de gestao e tomada de decisdao de
investimento, realizado pela Equipe de Gestao.

Todas as decisdes relacionadas a esta Politica, tomadas pela Diretoria de Risco, devem
ser documentadas por meio de atas ou e-mails do Comité de Riscos, € todos os materiais
que registram tais decisdes devem ser arquivados por pelo menos 5 (cinco) anos e
disponibilizados para consulta.

A Equipe de Risco deve atuar de maneira preventiva e constante, alertando, informando
e solicitando medidas aos gestores em caso de violagcdes dos limites normativos
estabelecidos internamente. Todos os limites de risco, incluindo o risco de crédito, para
cada carteira sob a gestdo da Cerrado devem ser claramente definidos nos respectivos

regulamentos dos fundos de investimento administrados pela Cerrado.

Além das disposicdes detalhadas nesta Politica, a selecdo de ativos de crédito ¢ baseada

em analises e estudos realizados pela Equipe de Gestao, que ¢ complementada por uma
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visdo macroecondmica dos fatores que influenciam a compressdao ou expansdo dos
prémios de risco de crédito. Caracteristicas especificas dos titulos e ativos também sao
levadas em consideracdo. A exposi¢do maxima a cada emissor e tipo de ativo a ser
adquirido pelos fundos de investimento devera ser endossada pela Equipe de Risco, que,

se necessario, pode discutir o assunto com o Diretor da Equipe de Gestao.

3. MONITORAMENTO E FLUXO DE INFORMACOES

A Equipe de Risco realiza monitoramentos regulares dos principais riscos associados aos
fundos de investimento administrados pela Cerrado, conforme o ponto 5 desta Politica.
Caso algum limite estabelecido seja ultrapassado, a Diretoria de Risco deve notificar
imediatamente o Diretor da Equipe de Gestdo responsavel, para que seja feito o
reenquadramento conforme as regras do regulamento do fundo de investimento e da

legislacdo aplicavel.

Além disso, a Diretoria de Risco pode realizar uma analise qualitativa da concentracao
das carteiras e, se identificar um risco relevante, pode solicitar a convocagdo de uma
reunido extraordinaria do Comité de Riscos para tratar do assunto. Nessa reunido, os
relatorios elaborados pela Equipe de Risco serdo analisados, e, se necessario, novas
métricas e parametros de gestdo de riscos podem ser definidos apds a sugestdo e
deliberagao dos membros do Comité de Riscos.

Caso haja alguma violagdo dos procedimentos estabelecidos nesta Politica ou se for
identificada alguma situag@o de risco que nao esteja abordada na Politica, a Diretoria de
Risco deve adotar um plano de agdo. Esse plano pode ser discutido com o Diretor de
Gestao responsavel e os membros do Comité de Riscos, com o objetivo de:

(1) Receber do Diretor de Gestdo as devidas justificativas a respeito do
desenquadramento ou do risco identificado;

(i)  Estabelecer um plano de agdo que se traduza no pronto de enquadramento das
carteiras dos fundos de investimento administrados pela Cerrado aos limites previstos em
seus regulamentos, documentos regulatdrios ou nessa Politica vigente; e

(111) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados

pela Cerrado.
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Em quaisquer casos, a Diretoria de Risco esta autorizada a ordenar a compra/venda de
posicdes para fins de reenquadramento das carteiras dos fundos de investimento sob

gestao da Cerrado.

4. RISCOS

Face ao perfil dos investimentos alvo da Cerrado, o processo de avaliagdo e
gerenciamento de riscos permeia todo o processo de decis@o de investimento.

Tal processo deve seguir determinados parametros em razao de se estar trabalhando com
ativos que apresentem baixa liquidez ou média e alta liquidez, conforme a caracteristica

do fundo de investimento em questao.

4.1. Risco de Mercado

A Cerrado utiliza-se de sistemas contratados para o controle e acompanhamento do risco
de mercado (Britech para controle de ativos e passivos e Britech Risk Hub, para gestao
de risco de mercado), com a finalidade de complementar de suas proprias ferramentas e
aumentar sua eficacia. O monitoramento de risco de mercado utiliza dados historicos e
estatisticos para tentar prever o comportamento da economia e, consequentemente, os
possiveis cenarios que eventualmente afetem os ativos de uma carteira de investimentos.
A Cerrado utiliza como medidas de monitoramento de risco de mercado alguns métodos,
dentre eles, o Value at Risk (VaR) e o Teste de Estresse.

Para o monitoramento mensal do VaR sdo utilizados: o VaR Paramétrico com intervalo
de 95% de confianca, volatilidade EWMA (Exponentialy Weighted Moving Average)
com fator de decaimento 0,94 no horizonte de um més; ¢ o VaR historico com intervalo
de 100% de confianga, em uma janela superior a um ano, no horizonte de 40 dias, que
tem como principal objetivo simular a pior perda da carteira na janela proposta.

O Teste Estresse ¢ ainda um modelo complementar ao VaR mencionado acima e consiste
em simular os resultados das posi¢coes das carteiras frente a situagdes de estresse,

utilizando cenérios de variacdes de pregos e/ou taxas como ocorridos em periodos de
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crise. Esses cendrios sao construidos pela equipe de riscos, apresentados e discutidos no

Comité de Riscos.

4.2. Risco de Crédito e Contraparte

O Risco de Crédito e Contraparte ¢, em termos gerais, a possibilidade de ocorréncia de
perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas
obrigagdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagdo do contrato de crédito
decorrente de deterioracdo na classificagcdo do risco do tomador, redugdo de ganhos ou

remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociacao e aos custos da recuperacao.

4.2.1. Aquisicao de Ativos Crédito Privado

De acordo com o Oficio-Circular n°® 6/2014/CVM/SIN emitido pela CVM, que oferece
orientacdes aos gestores de recursos sobre procedimentos recomendados na aquisi¢do de
ativos de crédito privado, e o Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para
Administragdo de Recursos de Terceiros, a aquisicdo de titulos privados requer
conhecimento especializado por parte dos gestores, assim como a implementagdo de
procedimentos adequados para o gerenciamento dos riscos envolvidos.

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos fundos de investimento, apds avaliar a
compatibilidade do crédito a ser adquirido com a politica de investimento do fundo de
investimento e com a regulamenta¢do aplicavel, serdo estabelecidos limites para
operagdes sujeitas ao risco de crédito, tanto em termos individuais quanto agregados,
considerando grupos com interesses econdmicos comuns €, quando aplicavel, tomadores
ou contrapartes com caracteristicas semelhantes. A Diretoria de Risco e a Diretoria de
Compliance sugerem esses limites durante as reunides do Comité de Riscos, que deve
aprova-los antes de sua implementagao.

Os limites de crédito atribuidos terdo uma validade pré-determinada e poderdo ser
revisados antecipadamente com base no comportamento do devedor ou em outros eventos
que possam impactar a decisdo de investimento inicial. Ao estabelecer esses limites,

devem ser consideradas ndo apenas as condi¢des normais do emissor € do mercado, mas
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também cenarios estressados com base em probabilidades, experiéncias histdricas e a
qualidade das garantias, quando existentes.
Além disso, ¢ importante ressaltar que a autorizagdo de uma determinada operagdo pela
Diretoria de Riscos ndo implica em uma autorizagdo automdtica para operagdes
subsequentes com o mesmo emissor/devedor.
Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos fundos de investimento sob sua
administracdo, a Cerrado adota algumas medidas adicionais, destacando-se:
. Custodia Qualificada: os fundos de investimento contardo com servico de custddia
qualificada. Dessa forma, ¢ possivel que a Cerrado realize a compensagdo das operacoes
de venda de ativos com as operagdes de compra, liquidando apenas a diferenca das
operagdes e, portanto, mitigando o risco de crédito. Além disso, a escolha do membro de
liquidacdo ¢ feita de maneira criteriosa, privilegiando grandes participantes do mercado
e com menor risco de insolvéncia.
. Ativos de Crédito Privado:
(1) Qualquer ativo que envolva risco de crédito privado nos fundos de investimento
sob gestdo da Cerrado deve ter limite previamente estabelecido para cada um deles em
seu regulamento, ou pela Diretoria de Risco e Diretoria de Compliance. Conforme
exposto acima, ao investir em ativos sujeitos a risco de crédito privado, a Diretoria de
Risco e Diretoria de Compliance avaliardo e definirdo um limite maximo de exposi¢ao
aquele emissor; e
(i)  Observada a natureza do fundo de investimento, a Cerrado somente deverd
investir em ativos de crédito privado de emissores pessoas juridicas que tenham suas
demonstragdes financeiras auditadas, anualmente, por auditor independente autorizado
pela CVM e/ou Banco Central do Brasil, ficando excetuado da observéancia do disposto
neste item o ativo de crédito privado que conte com: (a) cobertura integral de seguro; ou
(b) carta de fianga ou aval; ou (¢) coobrigacdo integral por parte de institui¢ao financeira
ou seguradoras ou empresas que tenham suas demonstracdes financeiras auditadas
anualmente por auditor independente autorizado pela CVM. Neste sentido, os mesmos
procedimentos de analise de risco de crédito descritos nas alineas acima para a empresa

seguradora, fiadora ou avalista da operagao.
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(iii))  Previamente a aquisicdo de operacdes, a Cerrado deve se assegurar de que terd
pleno acesso as informacgdes que julgar necessarias a analise de crédito para compra e
para acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos
integrantes da operacdo ou a ela acessorios.

4.2.2. Monitoramento dos Ativos Crédito Privado

Algumas praticas relacionadas a gestao de risco de crédito, constantes do Oficio-Circular
n° 6/2014/CVM/SIN e do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para
Administragdo de Recursos de Terceiros, incluem:

Levar em consideragdo os fluxos de caixa esperados, os prazos de resgate e os periodos
em que os resgates podem ser solicitados, mantendo uma reserva de caixa adequada para
atender a essas necessidades, levando em conta as caracteristicas dos investidores e dos
investimentos na carteira dos fundos de investimento sob gestao da Cerrado.

A possibilidade de utilizar o mercado secundario para a venda de ativos também deve ser
considerada na gestao da liquidez dos ativos de crédito privado.

Se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversao de carteira em caixa ou um
percentual de liquidez imediata das transagdes de crédito, a ser definido pela Diretoria de
Risco e Diretoria de Compliance.

A Cerrado deve realizar avaliagdes periodicas da qualidade de crédito dos principais
devedores/emissores dos ativos de crédito ou direitos creditorios adquiridos pelos fundos
de investimento sob gestdo da Cerrado. A periodicidade das revisdes deve ser
proporcional a qualidade de crédito - quanto menor a qualidade, mais frequentes devem
ser as revisdes - e/ou a relevancia do crédito para a carteira, adequando-se as
caracteristicas dos direitos creditorios, quando aplicavel. Todas as revisdes realizadas
devem ser documentadas.

As avaliagdes mencionadas acima devem ser formalizadas e estar disponiveis para o
administrador fiduciario do fundo de investimento e para a ANBIMA, quando solicitadas,
conforme os prazos estabelecidos pela regulamentacdo vigente.

Além disso, nas revisdes, ¢ importante monitorar a qualidade e a capacidade de execugdo
das garantias dos ativos, quando relevantes.

A alocagdo ao risco de crédito, seja direta ou indireta, ¢ acompanhada e gerenciada de

forma continua, sendo parte integrante da estratégia de gestao.



CERRADO ASSET

4.2.3. Avaliacio, Aceitacdo, Formalizacao e Monitoramento de

Garantias

No caso de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios, quando a garantia for
relevante para a decisdo de investimento, a Cerrado deve garantir que os documentos
referentes as garantias estejam atualizados e validos no momento da aquisi¢do dos
créditos. Além disso, a Cerrado deve:

(1) Avaliar a viabilidade de execugdo das garantias, estabelecendo critérios especificos
para essa avaliagdo;

(i1) Considerar a variacdo do valor de liquidacdo, levando em conta também os possiveis
valores de venda forgada;

(ii1) Determinar os percentuais de refor¢o de garantia (overcollateral) com base em um
valor conservador de liquidagao forgada;

(iv) Prever, quando aplicavel, a impossibilidade de aceitar bens como garantia que
possam se tornar invidveis de serem executados, tais como bens essenciais para a
continuidade das atividades do devedor, bens de familia, grandes areas rurais em locais
remotos € imdveis com relevancia social, a menos que seja justificavel do ponto de vista
da estratégia de recuperacao de crédito ou se tratar de uma garantia adicional que nao foi
fundamental na contratagdo da operagao;

(v) Verificar a possibilidade de favorecer ativos que possuam uma segunda utilizacao
explicita, como um terreno industrial que possa ser convertido em residencial, levando
em consideracdo o potencial econdmico do ativo ndo apenas para o usuario atual, mas

também para outros potenciais usuarios;

(vi) Quando houver o compartilhamento de garantias, assegurar que o compartilhamento
seja adequado a operacdo e verificar se a parte da garantia correspondente a Cerrado esta

livre e em quais condigdes podera ser executada.

Por sua vez, os critérios acima indicados serdo reavaliados periodicamente, enquanto os
respectivos ativos permanecerem nas carteiras dos fundos de investimento sob gestdo da
Cerrado. A periodicidade das reavaliagdes sera determinada caso a caso pela Diretoria de

Risco e Diretoria de Compliance, com base na relevancia do ativo e da garantia na
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avaliagcdo do risco de crédito, ndo podendo tal periodicidade ser superior a 12 (doze)

meses.
4.3. Risco de Liquidez

Para efeitos desta Politica, o risco de iliquidez se refere a possibilidade de os fundos de
investimento sob gestdo da Cerrado ndo conseguirem cumprir eficientemente suas
obrigagdes financeiras esperadas e inesperadas, atuais e futuras, incluindo aquelas
relacionadas a garantias, sem afetar suas operagdes didrias e sem sofrer perdas
significativas. Também abrange a possibilidade de os fundos de investimento sob gestao
da Cerrado nao conseguirem negociar uma posi¢ao a um pre¢o de mercado devido ao seu
tamanho em relacdo ao volume normalmente negociado ou devido a algum evento que
cause descontinuidade.

A area de riscos da Cerrado realiza o gerenciamento de liquidez. Para realizar o controle,
considera-se como parametro de liquidez o valor total dos ativos passiveis de liquidagao
financeira no prazo de pagamento de resgate de cada fundo. Considerando a variedade da
natureza dos fundos a que a Cerrado se dedica, os parametros de liquidez incluem
métricas especificas, como prazos maximos para liquidacdo de ativos e limites de
concentragdo em ativos iliquidos, dentro dos limites da politica de investimento de cada
fundo. Ainda, os ativos e passivos dos fundos sao estressados e comparados de forma
regular. As regras de enquadramento para casos de alertas gerenciais e de baixa liquidez
estdo descritos nesta Politica, na sequéncia.

A revisdo gradual das metodologias de gerenciamento de risco de liquidez estabelecidas
nesta Politica deve sempre levar em consideracdo a evolugdo das condi¢des de liquidez e
volatilidade dos mercados, levando em conta as mudancas na conjuntura econdmica € a
crescente sofisticagdo e diversificagdo dos ativos. Isso garantird que essas metodologias
reflitam adequadamente a realidade do mercado. Com o objetivo de permitir o
monitoramento, a medicao e os ajustes continuos dos riscos associados a cada uma das
carteiras de valores mobiliarios, esta Politica devera ser avaliada e revisada sempre que

necessario ou, no minimo, a cada 12 (doze) meses.
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4.4. Risco de Concentracao

Refere-se ao risco de perdas decorrentes da falta de diversificacdo dos investimentos
realizados pelas carteiras dos fundos de investimento administrados pela Cerrado, ou seja,
quando h& uma concentragdo em ativos de um unico emissor, modalidades de ativos ou
setores da economia.

Com o objetivo de monitorar o risco de concentracdo na carteira dos fundos de
investimento administrados pela Cerrado, a Equipe de Risco produz relatérios com base
nos parametros estabelecidos pela Diretoria de Risco, conforme mencionado
anteriormente.

A Cerrado evita a concentracdo excessiva em poucos emissores ou ativos, e a Diretoria
de Risco, em consulta com o Comité de Riscos, pode estabelecer limites maximos de
investimento em um unico ativo, levando em consideragao seu valor de mercado ou um
setor especifico do mercado.

O Diretor de Riscos deve apresentar os parametros de risco das carteiras dos fundos de
investimento sob gestdo da Cerrado ao Comité de Riscos sempre que houver qualquer

alteragdo nesses parametros.

5. Gerenciamento de Riscos

A Cerrado, no exercicio de suas atividades e dentro das suas atribui¢cdes e
responsabilidades em relagdo aos fundos de investimento que administra, atuard em
conformidade com seus regulamentos e dentro dos limites do seu mandato. A Cerrado
fornecera informagdes transparentes relacionadas aos fundos de investimento que
administra, seguindo o cuidado que uma pessoa prudente e diligente dedicaria a

administracao de seus proprios negocios.
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5.1. Controle de Enquadramento

E de responsabilidade da Equipe de Riscos o controle do enquadramento ao regulamento
e as normas dos fundos sob gestao da Cerrado, nao obstante a responsabilidade da Equipe
de Gestao em operar dentro das condicionantes definidas por estes documentos.
Referido controle desenvolve-se de forma ex-ante e ex-post as negociacoes realizadas
com o0s ativos que compde ou comporao as carteiras dos fundos:

e FEx-ante: processo de validacdo das negociacdes futuras, onde os potenciais ordens
de compra e venda de ativos sao simuladas, antes de sua efetiva realizagdo, frente as
regras presentes no regulamento dos fundos e as respectivas normas que o regem,
garantindo ex-ante o enquadramento do fundo, caso se execute a ordem a mercado.

e FEx-post: processo de validagdo da carteira de ativos do fundo ao regulamento e as
respectivas normas que o regem no fechamento do mercado, verificando potenciais
desenquadramentos nao observados no processo ex-ante.

O processo ex-ante, ocorre toda vez em que ocorrer uma ordem de compra e venda de
ativos, respeitando a frequéncia das negociagdes realizadas pela Equipe de Gestao no
decorrer dia. Cabe ao membro da Equipe de Gestao cadastrar a ordem de compra e venda
no Sistema da Britech e acionar um membro da Equipe de Riscos para realizar o teste de
enquadramento na mesma ferramenta. Se aprovada, a ordem pode ser executada a
mercado.

Ao final do dia, realiza-se um batimento das ordens realizadas com as ordens cadastradas,
garantindo sua completude. Em caso de desvios, a Equipe de Riscos aciona a Equipe de
Gestao, solicitando esclarecimentos. Confirmada a falha, a Equipe de Riscos solicita a
abertura de um evento de riscos, onde sera firmado um plano de corre¢do, sob a
responsabilidade da Equipe de Gestdo. Conforme a gravidade da falha outras medidas
administrativas poderdo ser tomadas, incluindo o desligamento do responsavel pelas
falhas.

O processo ex-post, por sua vez, acontece diariamente apos o fechamento do mercado,
quando a composi¢ao da carteira dos fundos ¢ validada frente as regras definidas em seu
regulamento e obrigagdes normativas, garantindo seu enquadramento. Este processo ¢é

realizado através da ferramenta da Britech por um membro da Equipe de Riscos. Os
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potenciais casos de desenquadramento observados sdo informados ao Gestor, que deve
informar tempestivamente qual o plano de corre¢do que serd acompanhado pela Equipe
de Riscos até sua finalizagdo. A depender da gravidade do desenquadramento, outras
acdes restritivas podem ser aplicadas, garantindo a mitigag¢do do risco de ocorréncia de

eventos semelhantes a futuro.

5.2. Situacgdes Especiais de Iliquidez

O risco de liquidez pode ser majorado em situagdes especiais de iliquidez, relacionadas a
fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. A Cerrado, nestas situagdes,
mantera uma maior participagdo do patrimonio liquido de cada fundo de investimento
que administra em ativos de maior liquidez e realizard, com a periodicidade necessaria, o

controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo.

6. RISCOS RELACIONADOS A ATIVIDADE DA CERRADO
6.1. Risco Operacional

O risco operacional envolve a possibilidade de ocorrerem perdas devido a eventos
externos ou a falha, deficiéncia ou inadequagdo de politicas, processos internos, pessoas
ou sistemas.

A Cerrado lida com o risco operacional por meio de procedimentos regulares de validacao
de seus diversos sistemas em funcionamento, como programas de computador, sistemas
de telefonia, internet, entre outros. As atividades de controle operacional incluem o
monitoramento e registro das operacdes, céalculo paralelo das cotas dos fundos sob sua
gestao, acompanhamento do valor dos ativos e passivos das carteiras administradas,
realizagdo das liquidacdes financeiras das operagdes e controle € manutencdo das
posicdes individuais de cada investidor.

Além disso, a Cerrado possui um Plano de Contingéncia e Continuidade de Negocios que
estabelece os procedimentos a serem seguidos em caso de contingéncias, a fim de evitar
a interrupcdo operacional devido a problemas técnicos. Nesse sentido, foram

desenvolvidos estratégias e planos de acdo para garantir a identificagdo e preservacao
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adequadas dos servicos essenciais da Cerrado apds a ocorréncia de imprevistos ou

desastres.
6.2. Risco Legal

Decorre do potencial questionamento juridico da execuc¢do dos contratos, processos
judiciais ou sentengas contrarias ou adversas aquelas esperadas pela Cerrado e que
possam causar perdas ou perturbagdes significativas que afetem negativamente os
processos operacionais e/ou a organizacao da Cerrado.

A Cerrado pode contratar assessoria juridica terceirizada e especializada para mitigar o

risco legal na execugdo de suas operagdes e contratos.

6.3. Risco de Imagem

Resultante da divulgagdo de informagdes negativas, verdadeiras ou ndo, sobre as praticas
comerciais da Cerrado, o risco de imagem pode levar a reducdo da base de clientes,
disputas legais ou queda na receita.

A Cerrado reconhece os meios de comunicagdo como uma importante fonte de
informacgao para diversos setores da sociedade e estd disponivel para atender solicitagdes,
desde que ndo haja obstaculos legais ou estratégicos, que serdo prontamente comunicados
aos jornalistas quando aplicavel.

A fim de mitigar o risco de imagem, a supervisdo dos meios de comunicagdo sera
realizada pela Diretoria de Compliance, podendo ser delegada a fung¢do quando

considerado apropriado.

7. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL, ORGANOGRAMA E COMITES

A Cerrado procura a correta aplicagdo das politicas de controle de risco, sendo necessaria
a divisao de responsabilidades entre os envolvidos em suas definigdes.
A responsabilidade da gestao de risco ¢ composta por uma equipe especializada em riscos,

sendo de 01 Diretor de Gestao de Risco, 01 Analista de Riscos.
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7.1. Comité de Riscos

O Comité de Riscos ¢ formado por um Comité Riscos (Trimestral) e um Comité de Riscos

Extraordinarios.

7.1.1. Comité de Riscos

O Comité de Riscos realiza reunides trimestrais para discutir questdes gerais relacionadas
ao risco, como estratégias, definicdo de limites, situagdes incomuns de mercado, cenarios
de estresse para as carteiras, aprovacao de novos produtos e incidentes operacionais.

O Comité de Riscos ¢ composto por pelo menos 3 (trés) membros, sendo obrigatoria a
presenca do Diretor de Risco e um membro da equipe de Compliance. Atualmente, o
Comité de Riscos ¢ formado pelo Diretor de Risco, Diretor de Compliance e o Diretor de
Gestao de Recursos. Dependendo da pauta, outras equipes internas da Cerrado podem ser
convidadas a participar das discussdes.

Todos os membros do comité tém direito a voto para a tomada de decisdes. No entanto,
apenas o Diretor de Risco tem o poder de veto e ¢ a ele assegurado o voto final nas
matérias relativas a gestdo de risco.

Conforme exigido pela regulamentagdo em vigor, todas as decisdes, justificativas e
documentos que registram as deliberagdes do Comité de Riscos e/ou relacionadas a
equipe de risco sdo registrados em atas e armazenados em um servidor local. Além disso,
sao distribuidos por e-mail as partes interessadas. Os arquivos sdo mantidos arquivados
por um periodo minimo de 5 (cinco) anos e estdo disponiveis para consulta, caso sejam

solicitados, por exemplo, por 6rgaos reguladores.

7.1.2. Comité Extraordinario de Riscos

O Comité Extraordinario de Riscos ¢ convocado pelo responsavel pela Gestao de Risco

em caso de violagao de limites definidos em comité ou situagdes de mercado consideradas

atipicas que exijam uma resposta imediata.
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Durante as reunides, sdo discutidos waivers (dispensas), redugdes de limites e/ou a
implementagdo imediata de novos controles necessarios.
As decisdes tomadas pelo Comité de Riscos sdo registradas em atas e armazenadas em

um servidor local, além de serem distribuidas por e-mail para as partes interessadas.

8. Revisao da Politica e Testes de Aderéncia

Esta Politica deve passar por uma revisao anual, levando em consideracdo as seguintes
situacdes: (1) mudangas regulatorias; (ii) identificacdo de eventuais deficiéncias; (ii1)
alteragdes relevantes nos fundos de investimento sob gestdo da Cerrado; e (iv) mudangas
significativas nos processos, sistemas, operacdes e modelo de negdcio da Cerrado. Além
disso, esta Politica pode ser revisada a qualquer momento, caso o Diretor de Risco
considere necessario, podendo inclusive sugerir que determinadas mudangas sejam
discutidas previamente pelo Comité de Riscos.

A revisdo desta Politica tem o objetivo de permitir o monitoramento continuo, a
mensuragao e o ajuste dos riscos inerentes a cada carteira de valores mobiliarios, além de
aprimorar os controles e processos internos.

Anualmente, o Diretor de Risco deve realizar testes para verificar a aderéncia e eficacia
das métricas e procedimentos descritos nesta Politica.

Os resultados dos testes e revisdes devem ser discutidos internamente, € quaisquer
deficiéncias identificadas e sugestdes de melhoria devem ser incluidas no relatorio anual
de Riscos, que deve ser apresentado aos 6rgaos administrativos da Cerrado até o ultimo

dia de abril de cada ano.
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HISTORICO DAS ATUALIZACOES DA POLITICA DE GESTAO DE RISCO

Historico das atualizacoes desta Politica

Data Versao Responsavel
Fevereiro de 2024 1? Diretor de Risco
Fevereiro de 2025 28 Diretor de Risco




